BLOQUE I - ECONOMIA

El dinero, los bancos y la
intlacion

Un billete de 20 € es un trozo de papel que
todos aceptamos porque confiamos en que
los demds también lo aceptardn. Esa
confianza la guardan los bancos, la mide el
IPCy la vigila el Banco Central Europeo.
Cuando falla, como en el verano de 2022, lo
notas en el precio del bocadillo.
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A QUE RESPONDE ESTA UNIDAD

El marco de la unidad

SABERES BASICOS COMPETENCIAS ESPECIFICAS
El dinero y sus funciones; tipos de dinero, del efectivo a Comprender aspectos basicos de economia y finanzas: el
las criptomonedas. dinero, los bancosy la inflacion.
Los bancos y la creacion de dinero bancario; el Fondo de Valorar como la subida de precios obliga a elegir y afecta
Garantia de Depaositos. de forma desigual.

Eltipo de interés, el euribor y la transmision de la politica
monetaria.

La inflaciony el IPC; el Banco Central Europeoy la
estabilidad de precios.
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CASO DE PARTIDA

Verano de 2022: el IPC toca el 10,8 % y la
cesta se dispara

En julio de 2022 el INE publicé una inflacién del 10,8 %, la mayor desde 1984.
Dos semanas antes, el BCE habia subido los tipos por primera vez en once afos
y no parod hasta el 4,5 % en septiembre de 2023.

Alimentos sin elaborar: +13,4 % interanual (INE, julio 2022).
Productos energéticos: +41,4 % interanual (INE, julio 2022).
Aceite de oliva: +35,2 % en 2022 y +54,6 % en 2023 (INE).

Tipo principal del BCE: del 0 % al 4,5 % en catorce meses.

LA PREGUNTA
;Por qué de repente el dinero valia menos y quién decidié subir los tipos de interés?
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Del trueque al dinero

Sin dinero, para consequir un bocadillo
tendrias que encontrar a alquien con
bocadillo que quisiera justo lo que tu
ofreces.
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EL PROBLEMA DEL TRUEQUE

L.a doble coincidencia de
necesidades

Cada uno tiene que querer exactamente lo que ofrece el
otro, en el mismo momento y en cantidades que encajen.
;Cuanto vale una vaca en gallinas? ;Y si solo necesito
media? Con millones de personas y miles de productos, el
trueque es imposible. Por eso todas las sociedades
inventan lo mismo: algo que todo el mundo acepta a...

El dinero es un acuerdo social: vale porque
creemos que vale.

profedeeconomia.es
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EL GRAFICO

Medio de pago, unidad de cuenta y depdsito de valor. Si falla una
funcion, el dinero deja de servir.

PARA QUE SIRVE EL DINERO

Medio de pago Unidad de cuenta Depdsito de valor
-— (e)
O (.0 |
—>
7\ 7\ 0
Sirve para comprary vender Sirve para poner precio Sirve para guardar riqueza
sin trueque. y comparar. para mas tarde.
\§ A J 0 J

Sin las tres funciones, el dinero no serviria.
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Tipos de dinero

Mercancia, fiduciario, bancario y
electronico conviven en tu bolsillo, en tu
cuenta y en tu movil.
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CUATRO FORMAS DE DINERO

No todo el dinero es igual

Dinero mercancia

Un bien que vale por si mismo y sirve para pagar: sal,
ganado, oro. Pesado, dificil de dividir y limitado por las
minas.

Dinero bancario

Apuntes en las cuentas: el banco reconoce que te debe
ese saldo. Mas de nueve de cada diez euros de la zona
euro son asi (BCE, 2025).

profedeeconomia.es

Dinero fiduciario

Billetes y monedas que valen por confianza y por ley
(cursolegal). Enla zona euro los respalda el BCE y los
pone en circulacion el Banco de Espanfa.

Dinero electronico

Tarjeta, Bizum o moévil no son un dinero distinto: son
formas de mover el dinero bancario sin tocar billetes.
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El unico dinero de curso legal cn Espaﬁa Foto: Avij, dominio publico via Wikimedia Commons

Desde 2002. Pero representa menos de uno de cada diez euros que

exoi ggn: el resto éS‘SOT’I apuntes en cuentas bancarias.
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¢SON DINERO LAS CRIPTOMONEDAS?

El bitcoin, funcion por

funcion

Casi nadie lo acepta para pagar y en Espana no es de
curso legal. Nadie pone precios en bitcoins. Y como
depasito de valor es extremadamente volatil: de 69.000
ddlares en noviembre de 2021 a menos de 16.000 un afo

después, y por encima de 100.000 en diciembre de 2024.
El Salvador lo hizo moneda legal en 2021 y dio marcha...

La escasez sola no convierte algo en dinero:
los cromos raros también son escasos.

profedeeconomia.es
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COMPRUEBA QUE LO PILLAS

Cuando dices «tengo 300 € en el banco»,
cqué hay exactamente en el banco?

A 300 € en billetes guardados en una caja con tu B Unapunte: el banco reconoce que te debe 300 €y
nombre. los presta en parte.
C 300 € enoroequivalente, por ley. D Nada, porque el dinero electrénico no existe de
verdad.

Solucion: B.Es dinero bancario: una anotacion contable. El banco guarda solo una
pequena reservay presta el resto; por eso mas de nueve de cada diez euros no existen
como billetes.
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LLos bancos

Guardan depdositos, prestan, viven del
margqgen entre lo que cobran y lo que pagan y,
al prestar, crean dinero.
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EL NEGOCIO DE UN BANCO

Dos lados y un margen en medio

LADO DE LOS DEPOSITOS LADO DE LOS PRESTAMOS
Guarda el dinero de familias y empresas en cuentas Presta a hipotecas, coches, empresas: cobra un
y depaositos. interés mayor (5 % en el ejemplo).
Paga por ello uninterés, normalmente pequeno (1 % La diferencia es el margen de intermediacion, su
en el ejemplo). principal beneficio.
Reserva solo una parte: el coeficiente de caja, 1 % Conecta el ahorro de unos con la inversion de otros
en la zona euro. sin que se conozcan.
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EL GRAFICO y

Con un coeficiente de reservas del 10 %, cada préstamo se convierte en
un nuevo depdsito: 1.000 € pueden acabar en 10.000 €.

COEFICIENTE DE RESERVAS = 10 % RESERVA (10 %) PRESTAMO (90 %) — NUEVO DEPOSITO

Deposito inicial 1.000 € DEPOSITO INICIAL - 1.000 €

Banco 1 1.000 € 100 PRESTA 900 €

LY
!
!
:
!
b
A Y
LY
LY
A Y

Banco 2 900 € 90 PRESTA 810 €
=
Banco 3 810 € 81 PRESTA 729 €
=
Banco 4 729 € 73 PRESTA 656 €
P
Banco 5 656 € 66 PRESTA 590 €

las rondas continuUan, cada vez menores

Total de dinero creado ~ depésitox1 / coeficiente =1.000x10=10.000 €

multiplicador = 1/ coeficiente de reservas =1/ 0,10 = 10
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EJERCICIO

Ejercicio 4.1 — El margen del Banco
del Barrio

Caso inventado: el banco tiene 10 millones en depositosal 1 %y
presta 8 millones al 5 %. Ana ingresa 1.000 € con un coeficiente
de caja del 10 %. ;Cual es el margen del banco? ;Cuanto diner...

Paga alos depositantes 10.000.000 x 0,01 = 100.000 € al ano.

Cobra por los préstamos 8.000.000 x 0,05 = 400.000 € al aino.

Margen de intermediacion: 400.000 - 100.000 = 300.000 €.

De los 1.000 € de Ana reserva 100y presta 900 a Luis: ahora hay 1.000 + 900 = 1.900 €.
Si la cadena sigue, multiplicador 1 /0,10 = 10: hasta 10.000 € de dinero bancario.
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Lo que cubre el Fondo de
Garantia de Depositos

Siun banco quiebra, el FGD devuelve
hasta esa cantidad por cliente (RDL
16/2011). Cubre depositos, no
acciones: cuando Banco Popular se
vendid por 1 €en 2017, los accionistas
lo perdieron todo y los depositantes,
nada.
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El tipo de interés: el
precio del dinero

Lo que cuesta usar durante un tiempo
dinero que no es tuyo, en porcentaje anual.
Lo fija el BCE y lo traslada el euribor.
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EL CICLO 2022-2025
Del 0 % al 4,5 % y vuelta al 2 %

2016-2022  Tipos en minimos histdricos
Tipo principal del BCE al 0 %; el euribor a doce meses llegé a ser negativo (-0,50 %).

21 jul Primera subida en once anos

2022
Con lainflacion en el 10 %, el BCE sube medio punto y anuncia que seguira.

14 sep Décima y ultima subida: 4,5 %
2023
El euribor toca el 4,16 % en octubre; una hipoteca de 150.000 € paga unos 360 € mas al mes.

6 jun 2024 Empiezan las bajadas
Con lainflacion cerca del 2 %, el BCE inicia el ciclo de recortes.

jun 2025 Facilidad de depésito en el 2 %
Octava bajada; el euribor ronda el 2,1 % en agosto de 2025.
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EL GRAFICO

Bajar el tipo abarata el crédito, sube inversion y consumo y empuja la
demanda; subirlo enfria la economia.

POLITICA MONETARIA EXPANSIVA

El banco central baja

. . . — El crédito se abarata —
el tipo de interés

Suben lainversion
y el consumo

Y

Aumentala demanda
agregada

1 PIBy 1 inflacion

(Si el banco central sube el tipo, el efecto es el contrario: enfria la economia.)

profedeeconomia.es
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COMPRUEBA QUE LO PILLAS

El BCE sube los tipos de interés. {Qué le
pasa a una familia con hipoteca variable...

A Nada, porque la hipoteca ya esta firmada. B Sucuota mensual sube, porque el euribor sigue al
BCE.
C Sucuota baja, porque el banco gana mas con otros D Solo cambia si el Gobierno lo aprueba.
clientes.

Solucion: B.Las hipotecas variables se calculan como euribor mas un diferencial y se
revisan cada seis o doce meses. Entre 2021 y 2023 la cuota de una hipoteca de 150.000 €
a 25 afnos paso de unos 530 € a unos 890 €.
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La inflacion

Subida general y sostenida de los precios.
Con los mismos euros compras menos:
pierdes poder adquisitivo.
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COMO SE MIDE

E1IPCy la cesta de la compra
del INE

El INE define una cesta de unos 490 productos y servicios
en doce grupos, da a cada uno un peso segun lo que las
familias gastan de verdad, recoge cientos de miles de
precios cada mesy compara el coste de la cesta con el del
mismo mes del ano anterior. En la base 2025 entraron
aguacates, arandanos o los juegos de azar enlinea, y...

Con el IPC se actualizan pensiones,
alquileres y salarios: no es solo una
estadistica.

profedeeconomia.es
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ESPANA, SEGUN EL INE

La inflacion media anual, 2021-2025

ANO IPC MEDIO ANUAL QUE PASABA

2021 3,1% Reapertura tras la pandemia; la
energia empieza a subir

2022 8,4 % Guerra de Ucrania, gasy luz
disparados; pico de 10,8 % en julio

2023 3,5% Subidas de tipos del BCE; el aceite de
oliva sube un 54,6 %

2024 2,8 % Los precios se calman; el BCE empieza
a bajar tipos

2025 2,7 % Inflacion cerca del objetivo del 2 %

Una familia que gastaba 1.000 € al mes en 2021 necesitaba 1.084 € en 2022 para comprar lo mismo.
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CAUSAS Y CONSECUENCIAS

Por qué suben los precios y a quién duele

TRES CAUSAS QUIEN GANA Y QUIEN PIERDE
Demanda: la gente quiere comprar mas de lo que se Pierden los ahorradores con el dinero parado y
puede producir (ahorro de la pandemia). quienes tienen ingresos fijos.
Costes: producir sale mas caro (gas y electricidad Pierden mas los hogares pobres: gastan casi todo
tras la invasion de Ucrania). en comida y energia.
Expectativas: todos esperan subidas y actuan Ganan los deudores a tipo fijo: la deuda vale cada
antes; espiral de precios y salarios. vez menos. El Estado incluido.
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EJERCICIO

Ejercicio 4.2 — Tu cesta y el sobre de
la abuela

Una cesta de cinco cosas (bocadillo, cine, recarga, camiseta,
bono) cuesta 56,00 € un ano y 58,00 € el siguiente. Calcula su
inflacion. Y con la inflacion real de 2022 (8,4 %, INE), ;qué pode...

Inflacion de la cesta: (58,00 - 56,00) / 56,00 x 100 = 3,57 %.

El bocadillo subié un 10 %, pero el bono y la recarga no: los que mas pesan frenan el indice.
Poder adquisitivo del sobre: 1.000/ 1,084 = 922,51 €.

Pérdida: 77,49 € en un ano sin que nadie abriera el sobre.

Una cuenta al 2 % habria dejado 1.020 €: no evita la pérdida, pero la reduce a la mitad.
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Alemania, noviembre de 1923

Para pagar sus deudas el Estado
imprimio billetes sin limite. A principios
de 1923 un dolar valia 18.000 marcos;
en noviembre, 4,2 billones. Los
precios se doblaban cada pocos dias
y el marco dejo de ser dinero.
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El BCE y la estabilidad

de precios

Su mision cabe en tres palabras y en un
numero: inflacion del 2 % a medio plazo.
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Veintiséis personas y una palanca Foto: Warburg1866, CC BY-SA 4.8 via Wikimedia Commons

Cada seis semanas el Consejo de Gobierno decide los tipos de los

veinte paises del euro. La decision de julio de 2022 llego a cada
é’,ié’Pt ca variable.
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POR QUE ES INDEPENDIENTE

Subir los tipos duele, y por
eso no lo decide un gobierno

Con lainflacién al 10 %, el BCE hizo lo unico que puede:
subir el precio del dinero, diez veces seguidas. Préstamos
mas caros, menos compras a plazos, menos demanday
precios que dejan de subir. Funciona doliendo. Los
Tratados (art. 130 TFUE) prohiben que reciba instrucciones
de los gobiernos y dan a sus dirigentes mandatos de och...

El objetivo, el 2 %, lo fijan los Tratados; la
forma de consequirlo, los técnicos.

profedeeconomia.es
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COMPRUEBA QUE LO PILLAS

La inflacion esta en el 8 % y el BCE quiere
devolverla al 2 %. ¢Qué hace y por qué?

A Bajalostipos para que la gente gaste masy la B Sube los tipos: el crédito se encarece, se gasta
economia crezca. menos Yy los precios se frenan.

C Imprime mas billetes para que a la gente le llegue el D Fijaporley el precio del pany de laluz.
dinero.

Solucion: B.Subir el tipo de interés enfria la demanda a través del crédito. Tiene efectos
secundarios (hipotecas mas caras, menos inversion), pero es la palanca del banco
central: imprimir mas dinero haria lo contrario.
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REPASA
Antes de cerrar la unidad

Sabrias explicar por qué el trueque no funciona y qué tres funciones cumple el dinero.

Sabrias distinguir dinero mercancia, fiduciario, bancario y electronico, y decir si el bitcoin es dinero.
Sabrias calcular el margen de un banco y una ronda de creacion de dinero con el coeficiente de caja.
Sabrias explicar qué es el tipo de interés, quién lo fija y como llega a una hipoteca por el euribor.
Sabrias calcular la inflacion de una cesta y decir quién gana y quién pierde cuando suben los precios.

Sabrias razonar por qué el BCE persigue el 2 % y por qué es independiente de los gobiernos.
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Hasta aqui la teoria

Continua en el libro de la unidad.
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